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ABSTRAK 

Investasi telah menjadi tren yang signifikan, terutama di kalangan generasi Z, 

dengan manfaat yang tidak hanya dirasakan oleh individu tetapi juga memberikan 

dampak positif bagi negara secara keseluruhan. Investasi di pasar modal 

meningkatkan likuiditas dan efisiensi pasar, serta menyediakan akses modal bagi 

perusahaan untuk melakukan ekspansi dan inovasi. Hal ini berkontribusi pada 

penciptaan lapangan kerja dan peningkatan pendapatan pajak, yang sangat penting 

untuk pembangunan infrastruktur dan layanan publik. Keberlangsungan pasar 

modal sangat bergantung pada partisipasi aktif investor sebagai pemilik dana yang 

mempercayakan aset mereka untuk dikelola dalam pasar modal. Oleh karena itu, 

perlindungan hukum terhadap investor menjadi sangat penting dan secara otomatis 

melekat pada mereka. Investasi di pasar modal memiliki potensi risiko, termasuk 

kemungkinan kerugian yang dapat timbul akibat berbagai faktor, salah satunya 

tindakan kejahatan dan pelanggaran oleh oknum-oknum yang tidak bertanggung 

jawab. Penelitian ini bertujuan untuk mengkaji dan menganalisis Disgorgement 

Fund yang diatur dalam Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 

65/POJK.04/2020. Fokus penelitian ini adalah pada pertanggungjawaban hukum 

para pihak dan mekanisme pemberian disgorgement fund. Metode penelitian yang 

digunakan adalah normatif dengan pendekatan perundang-undangan dan 

konseptual. Hasil penelitian menunjukkan bahwa pelaku kejahatan di pasar modal 

dapat dijatuhi disgorgement fund bersamaan dengan sanksi administratif untuk 

mengembalikan keuntungan yang diperoleh secara ilegal. Meskipun implementasi 

peraturan ini belum terlihat dalam praktiknya, evaluasi dan penyempurnaan sistem 

pengaturannya masih diperlukan untuk meningkatkan efektivitasnya. Mekanisme 

pemberian disgorgement fund melibatkan beberapa tahapan, termasuk penetapan 

disgorgement, pembayaran disgorgement, pembentukan dana, pengajuan klaim, 

verifikasi dan pembayaran, serta pendistribusian dana. Penelitian ini 

merekomendasikan harmonisasi peraturan di bidang pasar modal untuk 

meningkatkan efektivitas perlindungan hukum bagi investor. Dengan demikian, 

perlindungan hukum bagi investor pasar modal di Indonesia dapat menjadi lebih 

optimal. 

 

Kata Kunci : Disgorgement Fund, Perlindungan Hukum, Investor, Pasar 

Modal 
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ABSTRACT 

Investing has become a significant trend, particularly among generation Z, with 

benefits not only felt by individuals but also positively impacting the country as a 

whole. Investing in the capital market increases market liquidity and efficiency, and 

provides companies with access to capital for expansion and innovation. This 

contributes to job creation and increased tax revenue, which is crucial for 

infrastructure development and public services. The sustainability of the capital 

market depends heavily on the active participation of investors as fund owners who 

entrust their assets to be managed in the capital market. Therefore, legal protection 

for investors is crucial and automatically attached to them. Investing in the capital 

market carries potential risks, including the possibility of losses that can arise from 

various factors, one of which is criminal acts and violations by irresponsible 

individuals. This study aims to examine and analyze the Disgorgement Fund 

regulated in Financial Services Authority Regulation Number 65/POJK.04/2020. 

This research focuses on the legal accountability of the parties and the mechanism 

for providing disgorgement funds. The research method used is normative with a 

statutory and conceptual approach. The research findings indicate that 

perpetrators of capital market crimes can be subject to disgorgement funds along 

with administrative sanctions to recoup their illegally obtained profits. Although 

the implementation of this regulation has not yet been seen in practice, evaluation 

and refinement of the regulatory system are still needed to increase its effectiveness. 

The disgorgement fund mechanism involves several stages, including determining 

the disgorgement amount, disgorgement payments, fund formation, claim 

submission, verification and payment, and fund distribution. This research 

recommends harmonizing capital market regulations to improve the effectiveness 

of legal protection for investors. Thus, legal protection for capital market investors 

in Indonesia can be more optimal. 

 

Keywords : Disgorgement Fund, Legal Protection, Investors, Capital Markets 

 

 

 

 

 


